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致稳1号产品介绍 
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产品要素 

持股15% 

产品名称 中电投先融致稳1号集合资产管理计划 

管理机构 中电投先融（上海）资产管理有限公司 

托管机构 东方证券股份有限公司 

产品类型 固定收益类/净值型债券投资产品 

风险级别 中低风险R3 

产品规模 本资管计划的成立规模不低于1,000万元，存续期间规模不设上限。 

产品期限 10年，可提前结束或延期 

开放日安排 

本资管计划成立起每周二为开放日，开放期为3个工作日，遇节假日顺延至下一工作日。在开
放日投资者可进行申购，可以赎回持有期超过12个月的份额，每笔份额未持有满12个月不得赎

回。具体开放安排以资产管理人公告为准，届时资产管理人网站上发布公告即视为履行了告知
义务。 

认/申购起点 初始认购金额不低于30万元，可以1万元的整数倍追加投资。 
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产品费用 

持股15% 

产品名称 中电投先融致稳1号集合资产管理计划 

业绩比较基准 8%/年 

认购费 无 

赎回 锁定期为1年，一年内不得赎回；超过1年不收取赎回费； 

托管及外包服务费 0.05%/年 

管理费率 1.1%/年 

业绩报酬 管理人业绩报酬：投资人收益年化8%以上部分提20%，每年提一次，或赎回时提（计减份
额） 
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投资策略 

久期配置策略： 
通过积极主动地预测市场利率的变动趋势，相应调整债券组合的久期配置，以达到提高债券组合收益、
降低债券组合利率风险的目的。在确定债券组合久期的过程中，管理人将在判断市场利率波动趋势的
基础上，根据债券市场收益率曲线的当前形态，通过合理假设下的情景分析和压力测试，最后确定最
优的债券组合久期。 根据对市场利率变化趋势的预期，可适当调整组合久期，预期市场利率水平将上
升时，适当降低组合久期；预期市场利率将下降时，适当提高组合久期。 

类属配置策略： 
主要投资于国有城投平台发行的债券。 

信用债券类投资策略： 
信用品种收益率的主要影响因素为利率品种基准收益与信用利差。信用利差是信用产品相对于国债、
央行票据等利率产品获取较高收益的来源。 

流动性管理策略： 
本资管计划将通过逆回购、参与新债申购等策略进行积极的现金管理，将根据对市场走势的判断，
合理选择恰当的策略，以实现本基金资产的增值。 
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投资范围 

本资产管理计划投资范围主要包括银行存款、大额存单、协议存款、定期存款、在证券交易所或银

行间市场交易的债券【包括国债、中央银行票据、地方政府债券、政策性金融债、金融债、公司债、

企业债、短期融资券、超短期融资券、中期票据、非公开定向发行债务融资工具、次级债、二级资

本债、混合资本债、政府支持机构债券、政府支持债券、可交换债券、可转换债券（含可分离交易

可转债）、资产/信贷资产证券化产品（指资产支持证券和资产支持票据）优先级】、债券逆回购、

主要投资于固定收益类资产的公募证券投资基金（货币基金、债券型基金）等。 

中国证监会允许集合计划投资其他品种的，管理人在履行合同变更程序后，可以将其纳入本计划的

投资范围。 
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产品亮点 

底层资产优质 

产品主要投资于城投债，是由政府控股的城投平台在银行间市场或证券交易所发行并负有偿还义务
的债券，债券发行主体的国有身份背景，使得该类债券一般具备较高的信用级别，其兑付情况受到
发行主体以及当地政府的高度重视，兑付次序一般优先于银行贷款以及其他非标融资。 

标准化、高流通性 

城投债是一种标准化的有价证券，相关法律法规完善，交易市场成熟规范，可在银行间市场或证券
交易所交易，是流动性最高的债权直接融资产品，具备灵活的退出机制。 

强监管、零违约 

城投债在债券发行、挂牌交易、信息披露和清算兑付等各环节受到各监管机构管理，并由各市场参
与主体和评级机构共同形成较为完善的市场监督机制。城投债所募集资金主要用于地方建设，在各
地方政府的重视和支持下，城投债发行30年以来无一实质性违约。 
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公司简介 

中电投先融（上海）资产管理有限公司（简称“先融

资管”）为中电投先融期货股份有限公司的全资子公司，

是隶属于国家电力投资集团公司（简称“国家电投”）的

专业化资产管理公司，注册资本金3.5亿元。作为独立的资

产管理公司，先融资管在资产管理业务的运营能力上积累

已久，公司已取得了中国期货业协会颁发的资管牌照，资

产管理团队背景扎实，风控决策机制完善。 

公司管理层及核心团队成员均具有丰富的资管行业从

业经验及较强的专业能力，团队中硕士研究生及以上人员

占比近70%。 

截止2021年底，公司在中国证券投资基金业协会完成

备案产品规模累计超过100亿元。资管新规之后，先融资管

坚定不移地走“以主动管理为核心，以投研创新为根本”

的转型之路。 
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公司简介：股权架构 

国家电力投资集团公司 

国家电投集团资本控
股有限公司 

国家电投集团远达环
保股份有限公司 

鞍钢集团资本控股有
限公司 

天津临港新兴投资有
限公司 

中国电能成套设备有
限公司 

中电投先融期货股份
有限公司 

中电投先融（上海）
资产管理有限公司 

持股100% 

持股15% 持股15% 持股70% 

（最终实际控制人） 
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公司基本情况 

先融资管于2015年10月成立于上海，初始注册资本1000万元人民币，是先融期货全资控股专

业子公司。现公司注册资本已增至3.5亿元人民币。 

先融资管具有中国证监会核发的资管业务牌照，经营范围包括：资产管理，投资管理，企业管

理；投资咨询，财务咨询，项目咨询；企业资产的重组、并购策划，市场营销策划。 
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集团简介-资本控股 

国家电投集团资本控股有限公司(简称“资本控股”)成立于2015年7月,实际控制人为

国家电力投资集团有限公司,受托管理国核资本控股有限公司。资本控股统一管理国家电投

金融资产和股权,负责金融企业整体协同运作等,承建国家电投商业模式创新中心,开展商业

模式创新的研究与实证。 

2019年,资本控股下属的持牌金融资产装入东方能源(更名为电投产融)（股票代码：

000958），成功登陆资本市场,成为央企首家电力上市金融平台公司。截至2020年底,资本

控股管理金融资产规模4123亿元,资产总额1143亿元。 
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集团简介-国家电投 

   国家电力投资集团有限公司（简称“国家电投”）是中央直

接管理的特大型国有重要骨干企业，肩负保障国家能源安全的重

要使命。国家电投由中国电力投资集团公司与国家核电技术有限

公司于2015年7月重组组建。 

   国家电投是我国五大发电集团之一，主要业务包括电力业务

、煤电铝路港协同产业、产业金融及氢能、储能、绿电交通、综

合智慧能源、碳市场和碳交易等“三新”产业。国家电投拥有光

伏发电、风电、水电、核电、煤电、气电、生物质发电等全部电

源品种，是全球最大的光伏发电企业。国家电投负责牵头实施“

大型先进压水堆核电站”“重型燃气轮机”两个国家科技重大专

项，是“能源工业互联网”平台建设主责单位，也是国务院国资

委确定的国有资本投资公司试点企业。2021年度,国家电投位列

世界500强企业第293位。 

   国家电投聚焦“2035一流战略”，定位先进能源技术开发商

、清洁低碳能源供应商、能源生态系统集成商，致力于在2035年

建成具有全球竞争力的世界一流清洁能源企业。 
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 目前，管理和管控12家金融或类金融企业，分别为国核资本控股有限公司、国家电

投集团保险经纪有限公司、中电投融和融资租赁有限公司、中电投融和资产管理有限公

司、百瑞信托有限责任公司、国家电投集团产业基金管理有限公司、中电投先融期货股

份有限公司、国核商业保理股份有限公司、中国康富国际租赁股份有限公司等企业，参

股国核投资有限公司、北京融和晟源售电有限公司、永诚财产保险股份有限公司、北京

领瑞投资管理有限公司。金融业务涵盖保险经纪、信托、期货、租赁、保理、基金、资

产管理、销售电等领域，资产主要分布在北京、天津、上海、郑州、重庆、深圳六个省

市。 

 

集团简介-资本控股 



风险揭示和合规声明 

2023/3/9 

此材料仅供合格投资者参阅，勿传播。 

产品过往业绩并不预示其未来表现。  

管理人管理的其它产品的业绩并不构成产品业绩表现的保证。  

涉及数据仅供投资者参考，不成为任何承诺。 

管理人与股东之间实行业务隔离制度。 

请仔细阅读资产管理合同及风险揭示书，独立做出投资/不投资的决

策。 



THE END 


