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一、 项目简介 

产品名称 成都市新益州城市建设发展有限公司贷款集合资金信托计划 
产品规模 1 亿元 
产品期限 2 年 
预期收益 100-300-800 万:8.4%-8.6%-8.8% 
付息方式 年度付息 
融资方 成都市新益州城市建设发展有限公司 
担保方 1、 成都润弘投资有限公司 

2、 成都市西汇投资有限公司 
受托管理人 华鑫国际信托有限公司 
资金用途 补充融资方新益州城建流动资金 
风控措施 1、成都润弘投资有限公司为本次融资提供无限连带责任担保； 

2、成都市西汇投资有限公司为本次融资提供无限连带责任担保； 

 

二、 区域环境 

项目 GDP GDP 增速 一般公共预算收入 税收收入 转移性收入 政府性基金收入 一般公共预算支出 

2018 580.20 7.80% 46.01 33.00 13.49 52.61 56.10 
2017 525.03 8.00% 41.88 27.96 18.77 46.55 64.09 
2016 462.73 8.10% 39.78 27.63 15.41 33.04 60.07 

郫都区位于成都市西北近郊，2016 年 12 月撤县设区，在此之前一直为全国百强县，是成都中心城区的重要组

成部分。郫都区 2018 年完成地区生产总值 580.20 亿元，地区经济发展水平较好，且增速稳定。同年全区完成一般

公共预算收入 46.01 亿元，其中税收收入 33.00 亿元，占比 71.72%；转移性收入为 13.49 亿元；政府性基金收入完

成 52.61 亿元。整体而言，郫都区地方政府财政收入能力强，且近几年一直保持稳定增长状态。 

成都市郫都区国有资
产监督管理和金融工

作局

成都市新益州城市
建设发展有限公司

成都润弘投资有限
公司

成都市西汇投资
有限公司



 

 

项目 政府债务余额 综合财力 财政自给率 负债率 债务率 

2018 92.38 112.11 82.01% 15.92% 82.40% 
2017 86.63 107.20 65.35% 16.50% 80.81% 
2016 86.62 88.23 66.22% 18.72% 98.18% 

截止 2018 年末，郫都区地方政府债务余额为 92.38 亿元，较以往年度有所增长，负债率为 15.92%，且负债率

呈下降趋势，表明地方经济发展迅速，地方政府公开债务规模尚适中；同期核算综合财力为 112.11 亿元，债务率为

82.40%，地方政府偿债压力同样为适中状态。 

三、 融资方——成都市新益州城市建设发展有限公司 

1. 基本情况 

公司名称 成都市新益州城市建设发展有限公司 
主体评级 AA 
法定代表人 叶海 
注册资本 24 亿元人民币 
注册日期 2010/08/13 
注册地址 成都市郫都区德源镇红旗大道北段 221 号 
统一社会信用代码 91510124558983405W 
经营范围 从事基础设施、公益设施建设项目的投资及投资管理、项目投资咨询服务;基础设

施、公益设施的开发建设;土地整理;房地产开发经营;销售:钢材、水泥、化工产品(不
含危险品)、建辅建材、水暖器材、机电设备、机械产品、计算机及软硬件、家用电

器、日用百货、通讯设备(不含无线电发射设备)。(以上范围不含前置许可项目,国家

法律、行政法规、国务院决定禁止或限制的除外,涉及资质证的凭资质证经营)。 
实际控制人 成都市郫都区国有资产监督管理和金融工作局 
是否名单内 否 

2. 财务状况 

2.1 资产负债 

项目 2019 年 3 月 2018 年 2017 年 2016 年 
货币资金          1.02           0.24           2.60           5.09  
应收账款        13.15         13.77           9.66           8.33  
其他应收款        40.23         36.30         26.69         13.59  
存货      127.03       126.64       127.97       133.82  
其他流动资产          0.72           0.85           1.36           1.50  
流动资产合计      182.15       177.80       168.28       162.33  
长期股权投资          0.23           0.23           0.23           0.23  
投资性房地产        14.96         15.05         15.44             -    
固定资产        17.37         17.48         17.93           0.00  



 

 

递延所得税资产          0.03           0.03           0.02           0.01  
非流动资产合计        32.58         32.79         33.61           0.25  
资产总计      214.72       210.58       201.89       162.58  
应交税费          0.82           0.78           0.59           0.53  
其他应付款          6.12           6.75           9.51           9.02  
一年内到期的非流动负债        10.68           8.25         16.61         16.02  
流动负债合计        13.34         15.78         26.71         25.57  
长期借款        34.59         32.74         26.21         27.80  
长期应付款        17.18         17.06           4.96             -    
非流动负债合计        56.05         49.80         31.17            27.80    
负债合计        69.39         65.58         57.88         51.87  
所有者权益合计      145.34       145.01       144.01       109.21  

 
融资方近几年规模有所扩张，整体而言资产结构表现良好。截止 2019 年 3 月末，融资方总资产为 214.72 亿元，

其中流动资产 182.15 亿元，占比 84.83%。流动资产主要由存货、其他应收款、应收账款构成，存货余额为 127.03

亿元，其中工程施工开发成本 34.61 亿元、待开发土地 92.41 亿元；此外应收账款与其他应收款余额分别为 13.15、

40.23 亿元，主要为地方政府部门欠款，二者前五名明细如下： 

应收账款 期末余额 占比 

郫都区财政局          8.65  65.80% 
四川省郫县建筑工程公司          0.40  3.01% 
郫县土地储备中心          3.83  29.14% 
成都市菁创置业有限公司          0.27  2.05% 

小计        13.15  100% 
其他应收款 金额 占比 

郫都区土地储备中心 11.44 28.43% 
郫都区财政局 8.60 21.38% 
四川省郫县建筑工程公司 4.40 10.94% 
成都市菁创置业有限公司 9.60 23.86% 
成都市润弘投资有限公司 5.53 13.75% 

小计 39.57 98.36% 

融资方负债结构近几年存在较好的变化，表现为流动负债规模减小，非流动负债有所扩张，一方面融资方扩张
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活动取得了较多的长期负债、另一方面近两年债务到期情况较 2016 年有所缓解。截止 2019 年 3 月末，融资方总负

债为 69.39 亿元，主要由长期借款、长期应付款与一年到期非流动负债构成。 

项目 2019 年 3 月 2018 年 2017 年 2016 年 

资产负债率 32.31% 31.14% 28.67% 31.90% 
流动比率        13.66         11.27           6.30           6.35  
速动比率          4.13           3.24           1.51           1.11  

截止 2019 年 3 月末，融资方资产负债率为 32.31%，公司净资产规模较高，债务总量小，期末资产负债率仍处

于极低水平，公司持续融资能力仍较强。同期流动比率与速动比率分别为 13.66、4.13，两项短期偿债能力指标均处

于较高水平，且近两年流动负债规模的减小，公司短期偿债压力变小、偿债能力有所提升。 

2.2 营业利润 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 
一、营业收入          7.70           6.50           7.35  
减：营业成本          6.76           6.26           7.01  
二 、 营 业 利 润          0.66           0.18           0.30  
加：营业外收入          0.50           1.20           1.20  
减：营业外支出            -               -               -    
三、利润总额          1.17           1.38           1.50  
减：所得税费用          0.17           0.04           0.08  
四 、 净 利 润          1.00           1.33           1.42  

融资方近三年营业收入规模存在小幅波动，2018 年全年完成营业收入为 7.70 亿元，近三年营业收入构成情况

如下： 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年 

营业收入 占比 营业收入 占比 营业收入 占比 
工程代建项目          3.02  39.29%          6.29  96.77%          7.35  100% 
不动产租赁收入          1.61  20.97%          0.21  3.24%            -               -    
委托征地搬迁收入          3.01  39.11%            -    -            -               -    
其他          0.05  0.64%            -    -            -               -    
总计          7.70  100%          6.50  100%          7.35  100% 

融资方营业收入来源较为简单，近几年经营业务存在一定变化，但整体而言公司经营活动与地方政府的关联紧

密。据此判断融资方营业收入来源有较好的保障，整体营业收入金额较公司规模偏低，此外公司盈利能力依赖与地

方政补贴，即公司盈利能力一般。 

2.3 现金流量 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年 
一、经营活动产生的现金流量： 

   

销售商品、提供劳务收到的现金 3.50 4.42 8.70 



 

 

收到其他与经营活动有关的现金 23.03 32.52 26.65 
经营活动现金流入小计 26.53 36.94 35.35 
购买商品、接受劳务支付的现金 0.69 0.32 2.19 
支付其他与经营活动有关的现金 24.49 39.14 14.34 
经营活动现金流出小计 25.24 39.57 18.12 
经营活动产生的现金流量净额 1.29 -2.63 17.24 
三、筹资活动产生的现金流量： 

   

取得借款收到的现金 28.60 24.46 10.90 
筹资活动现金流入小计 28.60 24.46 10.90 
偿还债务支付的现金 18.34 17.50 22.97 
分配股利、利润或偿付利息支付现金 3.67 3.83 5.73 
支付其他与筹资活动有关的现金 10.25 - - 
筹资活动现金流出小计 32.25 21.32 28.69 
筹资活动产生的现金流量净额 -3.65 3.14 -17.79 
五、现金及现金等价物净增加额 -2.36 0.51 -0.56 

融资方现金流量以 2016 年较突出，当年经营活动产生大量资金流入，同时筹资活动资金大额净流出，后续年

度整体变化规模较小。整体而言公司近几年资金活动趋向于平稳，另融资方筹资能力较强。 

3. 债务状况 

截止 2019 年 7 月末，融资方有息负债总计 68.66 亿元，按负债类型分类如下： 

负债类型 余额 占比 

银行借款  29.54  43.02% 
债券融资  19.03  27.72% 
信托借款  12.70  18.50% 
租赁融资  7.40  10.78% 
合计  68.66  100.00% 

据披露信息，统计到融资方近几年有息负债到期情况如下： 

年份 2019（7 月~） 2020 2021 2022 
到期金额 0.50 10.47 23.08 3.63 

4. 融资方新益州城建评价 

融资方规模有所扩张但结构保持良好，负债结构有所优化，长期负债较多，流动负债少且逐年减少，整体而言

公司资产负债率低，偿债能力与再融资能力均有较强的保障。公司营业收入来源较为稳定，与地方政府的关联程度

强，此外近几年现金流表现平稳，公司运营稳定。此外近几年有息负债到期规模较小，未来两年内偿债压力小，综

上所述判断融资方延期兑付风险低。 



 

 

四、 担保方——成都市润弘投资有限公司 

1. 基本情况 

公司名称 成都市润弘投资有限公司 
曾用名 成都市润弘房产开发有限公司 
主体评级 AA 
法定代表人 叶海 
注册资本 10 亿元 
注册日期 2010/08/25 
注册地址 成都市郫都区德源镇红旗大道北段 221 号 
统一社会信用代码 915101245589954141 
经营范围 项目投资及资产管理（不含金融、证券、期货）；投资咨询服务；房地产开发及经

营；基础设施、公益设施、保障性住房的开发建设；土地整理；房屋租赁；物业管

理；房屋拆迁；销售：钢材、水泥、化工产品（不含危险化学品）、建筑材料、水暖

器材、机电设备、机械产品、计算机及软硬件、家用电器、日用百货、通讯设备（不

含无线电发射设备）；酒店管理服务。（以上范围国家法律、行政法规、国务院决定禁

止或限制的除外，涉及资质证的凭资质证经营） 
实际控制人 成都市郫都区国有资产监督管理和金融工作局 
是否名单内 否 

2. 财务状况 

2.1 资产负债 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
货币资金  3.24   1.09   2.88   5.96  
应收账款  7.41   7.81   6.58   6.08  
预付账款  0.42   0.40   0.40   0.39  
其他应收款  58.14   51.02   49.38   58.52  
存货  63.82   63.73   63.10   63.60  
其他流动资产  0.20   0.20   0.20   0.30  
流动资产合计  133.25   124.25   122.55   134.85  
可供出售金融资产  -     -     0.90   0.39  
长期股权投资  0.23   0.16   -     -    
投资性房地产  7.27   7.31   7.47   7.69  
固定资产  4.02   4.06   0.38   0.46  
长期待摊费用  0.16   0.15   0.30   0.40  
非流动资产合计  11.70   11.68   9.06   8.94  
资产总计  144.95   135.93   131.61   143.79  
短期借款  0.66   0.66   -     -    
应付票据及应付账款  0.89   0.91   0.93   1.10  



 

 

预收账款  0.89   1.90   2.82   0.27  
应付职工薪酬  0.03   0.04   0.04   0.03  
应交税费  2.57   2.69   2.30   2.11  
应付利息  -     -     0.53   0.53  
其他应付款  2.95   2.72   3.28   3.11  
一年内到期的非流动负债  3.92   5.01   2.67   19.73  
其他流动负债  0.02   -     -     -    
流动负债合计  11.93   13.92   12.57   26.87  
长期借款  32.92   24.97   27.26   13.07  
应付债券  30.74   29.73   29.74   29.50  
长期应付款  4.04   2.01   0.92   14.40  
递延收益  0.01   0.01   0.01   -    
非流动负债合计  67.71   56.71   57.93   56.96  
负债合计  79.64   70.63   70.51   83.83  
所有者权益合计  65.31   65.30   61.10   59.96  

 

担保方润弘投资产负债结构同样表现良好，截止 2019 年 6 月末，公司总资产为 144.95 亿元，其中流动资产

133.25 亿元，占比 91.93%。流动资产主要由存货、其他应收款、应收账款构成，公司资金链较为稳定，报告期末资

金较为充足。  

存货 余额 占比 

土地 43.43 68.15% 
库存商品 15.69 24.62% 
其他 4.61 7.23% 

合计 63.73 100.00% 
应收账款 余额 占比 

郫都区住房和城乡建设局 2.89 37.02% 
成都市菁创置业有限公司 1.30 16.69% 
四川汇美置业有限公司 0.92 11.78% 
成都市创新创业示范基地管委会 0.81 10.42% 
郫县兴城投资有限公司 0.63 8.06% 

合计 6.56 83.97% 
其他应收款 余额 占比 
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成都市郫县财政局 24.81 48.64% 
四川省郫县建筑工程公司 7.17 14.06% 
成都市菁创置业有限公司 7.17 14.05% 
成都市西汇投资有限公司 3.66 7.18% 
成都市港通投资开发有限责任公司 3.51 6.88% 

合计 46.33 90.81% 

同期负债总额为 79.64 亿元，其中非流动负债 67.71 亿元，占比 85.02%，公司负债结构良好，流动负债占比较

小，短期偿债压力较低。 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 

资产负债率 54.94% 51.96% 53.57% 58.30% 
流动比率  11.17   8.93   9.75   5.02  
速动比率  5.79   4.32   4.70   2.64  

截止 2019 年 6 月末，担保方润弘投资资产负债率为 54.94%，近几年资产负债率波动较大，同期流动比率与速

动比率分别为 11.17、5.79，均处在较好水平，整体而言公司长期偿债能力良好，短期偿债能力极强，公司整体偿债

能力稳定。 

2.2 营业利润 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、营业收入  1.27   3.93   4.11   4.88  
减：营业成本  1.00   2.17   2.18   2.72  
税金及附加  0.10   0.20   0.16   0.27  
销售费用  0.07   0.28   0.29   0.10  
管理费用  0.10   0.22   0.23   0.19  
财务费用  -0.00   -0.00   -0.03   -0.03  
资产减值损失  -     -0.04   0.03   0.01  
其他收益  -     0.35   0.20   -    
投资收益  -     -0.02   -     -    
二、营业利润  0.01   1.44   1.45   1.61  
加：营业外收入  0.00   0.01   0.01   0.15  
减：营业外支出  0.00   0.00   0.00   0.00  
三、利润总额  0.01   1.44   1.45   1.77  
减：所得税费用  -     0.28   0.31   0.49  
四、净利润 0.01 1.17 1.14 1.27 

2018 年公司实现营业收入 3.93 亿元，具体来看，2017 年房屋租赁业务收入为公司的主要收入来源，实现营业

收入 1.60 亿元，占营业总收入的 40.71%，其他收入来源主要包括物业管理收入、委托代建收入、管网租赁收入和

酒店收入等。 



 

 

2.3 现金流量 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、经营活动产生的现金流量  

   

经营活动现金流入小计  3.72   11.04   22.44   6.70  
经营活动现金流出小计  7.57   10.10   9.48   19.48  
经营活动产生的现金流量净额  -3.85   0.94   12.96   -12.78  
二、投资活动产生的现金流量  

   

投资活动现金流入小计  0.00   0.10   -     -    
投资活动现金流出小计  0.14   0.18   0.51   0.39  
投资活动产生的现金流量净额  -0.14   -0.08   -0.51   -0.39  
三、筹资活动产生的现金流量  

   

筹资活动现金流入小计  24.98   8.87   16.75   18.17  
筹资活动现金流出小计  18.85   11.51   29.73   21.67  
筹资活动产生的现金流量净额  6.14   -2.64   -12.98   -3.49  
四、现金及现金等价物净增加额  2.15   -1.79   -0.53   -16.66  

担保方润弘投资近几年资金活动变化较大，其中 2016 年整体资金较大额度流出；2017 年表现为筹资活动资金

大额流出，经营活动资金大额流入；2018 年各项活动资金流较为稳定。资金活动与公司营业收入构成变化大致相符。

整体而言公司筹资能力强，以往年度偿债活动频繁，近年来偿债压力变小。 

3. 担保方润弘投资评价 

担保方润弘投资资产负债结构良好，资产负债率适中，公司短期偿债压力小，偿债能力极强；近几年公司经营

业务存在一定变化，营业收入成下降趋势，不稳定因素较多。根据公司资金活动状况推测，公司在 2016-2017 年间

进行了频繁的债务置换活动，同时清偿了一部分债务，2018 年后公司债务结构得到一定改善，项目存续期间公司偿

债压力较低。整体而言，判断担保方润弘投资延期兑付风险为中等偏低。 

五、 担保方——成都市西汇投资有限公司 

1. 基本情况 

公司名称 成都市西汇投资有限公司 
曾用名 成都市西汇城市建设有限公司 
主体评级 无 
法定代表人  邱林 
注册资本 8 亿元人民币 
注册日期 2004/03/19 
注册地址 成都市郫都区郫筒镇何公路 28 号 
统一信用代码 915101007587710877 



 

 

经营范围 项目投资、投资管理、资产经营管理及资本运作、投资咨询服务(不得从事非法集

资、吸收公众资金等金融活动);停车场服务、自有房屋租赁;基础设施、公益设施的

开发建设、土地整理;房地产开发经营;销售钢材、水泥、化工产品、建辅建材、水暖

器材、机电设备、机械产品、计算机及软硬件、家用电器、日用百货、通讯设备。

(依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动)。 
实际控制人 成都市郫都区国有资产监督管理和金融工作局 
是否名单内 否 

2. 财务状况 

2.1 资产负债 

项目 2019 年 3 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 
货币资金          8.41         10.57           5.89         10.19  
应收账款          4.78           4.03           2.80           2.78  
预付款项          0.02           0.02           0.00           4.39  
其他应收款        21.25         22.87         12.04           9.31  
存货      161.48       154.78       140.63       161.31  
其他流动资产          0.88           0.82           0.85           0.75  
流动资产合计      196.82       193.10       162.22       188.83  
长期应收款        24.52         24.52         27.82             -    
长期股权投资          5.80           5.80           4.90           4.76  
固定资产          2.70           2.71           2.75           2.79  
其他非流动资产        11.67         11.67         11.67           9.17  
非流动资产合计        44.73         44.74         47.98         16.75  
资产总计      241.55       237.84       210.20       205.58  
短期借款          3.50           3.50           2.80           1.05  
应付账款          1.92           2.34           2.06           2.97  
预收款项          2.08           3.18           3.19           0.87  
其他应付款        16.49         18.06         13.27         22.22  
一年内到期的非流动负债        14.99         16.58         25.50         18.42  
流动负债合计        39.02         43.73         46.85         45.79  
长期借款        47.38         47.50         49.27         49.26  
长期应付款        52.87         44.52           3.00           0.54  
专项应付款            -               -           11.35         19.02  
非流动负债合计      100.25         92.02         63.62         68.82  
负债合计      139.27       135.75       110.47       114.61  
所有者权益合计      102.28       102.09         99.73         90.97  



 

 

 

近三年来担保方西汇投资资产负债结构无突出变化，截止 2018 年末，公司资产总计 237.84 亿元，其中流动资

产 193.10 亿元，占比 84.19%。流动资产主要由存货、其他应收款构成，二者余额分别为 154.78、22.87 亿元，此外

应收账款余额 4.05 亿元。三项资产主要情况如下： 

应收账款 2018 年末余额 占比 

郫都区财政局          3.84  94.81% 
其他应收款 2018 年末余额 占比 

郫都区土地储备中心          7.99  34.92% 
成都市新益州城市建设发展有限公司          0.20  0.85% 
成都市润弘投资有限公司          3.34  14.60% 
郫县兴城投资有限公司          3.07  13.43% 
郫县财政局          2.61  11.39% 

合计 17.20 75.19% 
存货 2018 年末余额 占比 

土地使用权        27.06  17.48% 
工程施工      125.76  81.25% 
开发成本          1.95  1.26% 
周转材料  19 万元  0.00% 
库存商品          0.01  0.01% 

合计      154.78  100.00% 

同期公司负债总额 135.75 亿元，其中非流动负债 92.02 亿元，占比 67.79%，负债主要由长期借款及长期应付款

构成，此外“一年内到期非流动负债”科目较以往年度有所减少。 

项目 2019 年 3 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 

资产负债率 57.66% 57.08% 52.56% 55.75% 
流动比率          5.04           4.42           3.46           4.12  
速动比率          0.91           0.88           0.46           0.51  

截止 2019 年 3 月末，担保方西汇投资资产负债率为 57.66%，处于偏高水平，同期流动比率与速动比率分别为

5.04、0.91，流动比率较高，但速动比率偏低，表明公司流动性较强的速动资产占比较小，短期偿债能力有限。 
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2.2 营业利润 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 
一、营业收入           6.03           4.93           4.77  
减：营业成本           4.64           4.03           3.97  
二、营业利润           0.89           0.40           0.50  
加：营业外收入           1.09           1.39           1.30  
减：营业外支出           0.03           0.00           0.00  
三、利润总额           1.94           1.79           1.80  
减：所得税费用           0.19           0.09           0.18  
四、净利润           1.75           1.70           1.62  

担保方西汇投资营业收入规模呈增长趋势，2018 年全年完成营业收入 6.03 亿元，同期净利润为 1.75 亿元，与

营业收入规模相同，公司盈利能力同时有所上升。 

项目 2018 年 2017 年 2016 年 

营业收入 占比 营业收入 占比 营业收入 占比 
房产销售收入          2.34  40.17%          1.29  27.08%          0.96  20.84% 
工程施工收入          3.06  52.58%          3.10  64.78%          3.36  72.53% 
钢材销售收入            -    0.00%            -    0.00%          0.03  0.60% 
物管费收入          0.21  3.55%          0.15  3.15%          0.13  2.74% 
西药收入          0.07  1.17%          0.06  1.20%          0.05  1.03% 
医疗收入          0.03  0.52%          0.03  0.57%          0.02  0.51% 
测绘收入          0.12  2.00%          0.10  2.11%          0.08  1.74% 
临时停车收入            -    0.00%          0.05  1.11%          0.00  0.02% 
合计          5.82  100.00%          4.78  100.00%          4.63  100.00% 

担保方西汇投资经营业务区域多元化，营业收入结构中工程施工收入略有减少，房产销售收入上升较快。整体

而言公司营业收入能力一般但呈持续增长趋势，公司盈利能力尚依赖于政府补贴，但营业外收入项有所减小，表明

公司盈利能力同样也在增强。 

2.3 现金流量 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 
一、经营活动产生的现金流量 

   

销售商品、提供劳务收到的现金 5.09 7.30 3.96 
收到的其他与经营活动有关的现金 25.55 32.27 58.36 
现金流入小计 30.64 39.56 62.33 
购买商品、接受劳务支付的现金 12.32 7.18 8.88 
支付的其他与经营活动有关的现金 15.70 44.23 51.55 
现金流出小计 28.67 52.91 61.81 
经营活动产生的现金流量净额 1.97 -13.35 0.52 
三、筹资活动产生的现金流量： 

   

吸收投资所收到的现金 0.60 4.50 - 



 

 

借款所收到的现金 4.22 34.80 46.29 
收到的其他与筹资活动有关的现金 39.32 2.00 - 
现金流入小计 44.15 41.30 46.29 
偿还债务所支付的现金 4.32 19.26 28.15 
分配股利、利润或偿付利息所支付的现金 5.60 6.72 7.90 
支付的其他与筹资活动有关的现金 31.45 0.93 1.49 
现金流出小计 41.37 26.91 37.53 
筹资活动产生的现金流量净额 2.78 14.39 8.76 
五、现金及现金等价物金净增加额 4.68 -2.30 4.77 

担保方西汇投资近几年现金流同样存在波动，就筹资活动而言，公司每年筹资活动产生的现金流入较为稳定，

偿还债务支付的现金逐年减少，2018 年该项资金流出仅为 4.32 亿元，表明公司偿债压力趋于缓解。 

3. 债务状况 

截止 2019 年 3 月末，担保方西汇投资负债总计 135.75 亿元，其中有息负债 92.83 亿元，分类情况如下： 

负债类型 金额 占比 

银行借款        58.35  62.86% 
信托借款        13.59  14.64% 
租赁融资        20.88  22.49% 
合计        92.83  100% 

根据披露信息，统计到担保方西汇投资近几年有息负债到期情况如下： 

年份 2019（3 月~） 2020 2021 
到期金额 11.34 0.64 10.00 

4. 担保方西汇投资评价 

担保方西汇投资资产负债结构稳定，营业收入趋向于多元化且呈增长趋势，公司在保证工程项目建设的同时拓

展了其他经营业务，与地方政府间的关联基本不变，业务扩张的同时公司盈利能力也同时有所增强，且逐渐降低对

政府补贴的依赖，此外公司到期债务在未来两年中规模小，偿债压力低。整体而言判断担保方西汇投资延期兑付风

险低。 

六、 总结 

郫都区位于成都市西北近郊，2016 年 12 月撤县设区，地区经济发展水平较好，且增速稳定。整体而言，郫都

区地方政府财政收入能力强，公开债务规模尚适中，偿债压力同样为中等。 

融资方规模有所扩张但结构保持良好，负债结构有所优化，长期负债较多，流动负债少且逐年减少，整体而言

公司资产负债率低，偿债能力与再融资能力均有较强的保障。公司营业收入来源较为稳定，与地方政府的关联程度



 

 

强，此外近几年现金流表现平稳，公司运营稳定。此外近几年有息负债到期规模较小，未来两年内偿债压力小，综

上所述判断融资方延期兑付风险低。 

担保方润弘投资资产负债结构良好，资产负债率适中，公司短期偿债压力小，偿债能力极强；近几年公司经营

业务存在一定变化，营业收入成下降趋势，不稳定因素较多。根据公司资金活动状况推测，公司在 2016-2017 年间

进行了频繁的债务置换活动，同时清偿了一部分债务，2018 年后公司债务结构得到一定改善，项目存续期间公司偿

债压力较低。整体而言，判断担保方润弘投资延期兑付风险为中等偏低。 

担保方西汇投资资产负债结构稳定，营业收入趋向于多元化且呈增长趋势，公司在保证工程项目建设的同时拓

展了其他经营业务，与地方政府间的关联基本不变，业务扩张的同时公司盈利能力也同时有所增强，且逐渐降低对

政府补贴的依赖，此外公司到期债务在未来两年中规模小，偿债压力低。整体而言判断担保方西汇投资延期兑付风

险低。 

就该项目而言，三家公司整体规模相当，资产中均存在大量土地，由于地处成都近郊，该项资产具备较高价值。

融资方与担保方润弘投资均为 AA 级平台公司。三家公司在项目存续期的未来两年中偿债压力较小。综上所述，判

断该项目延期兑付风险低。 
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