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一、 项目简介 

项目名称 央企信托·成都金堂集合资金信托计划 
产品规模 2.8 亿元(本期 1.5 亿) 
产品期限 2 年 
预期收益 100 万以上:8.4% 
付息方式 半年付息 
融资方 四川凯金交通建设投资有限责任公司 
担保方 金堂县国有资产投资经营有限责任公司 
资金用途 补充融资人凯金交投流动资金 
增信措施 1、 金堂国投为本次融资提供不可撤销的无限连带责任担保 

2、 金堂交投提供评估价值不低于 10.68 亿元的国有建设用地使用权为融资人履行应

收账款回购义务提供抵押担保，抵押率仅 26% 
3、 凯金交投以其与金堂交投总价值不低于 4.99 亿元的应收账款（覆盖本息 1.43 倍）

作为转让，为本次信托计划承担回购和差额补足的义务 

二、 区域环境 

项目 GDP GDP 增

速 
一般公共

预算收入 
税收收入 转移性收

入 
政府性基

金收入 
土地出让

收入 
一般公共

预算支出 

2018  424.10  10.5%  34.32   17.88   26.14   29.79   24.69   57.97  
2017  374.99  10.9%  30.67   20.75   25.97   6.81   2.82   54.01  
2016  323.66  12.3%  24.51   16.23   25.03   5.80   4.88   46.72  

金堂县，隶属于四川省成都市，地处成都平原东北部，金堂县是“成都平原经济圈”内的重点发展县和成都市

“特色产业发展区”。中河、毗河、北河穿城而过，有“天府花园水城”之美誉。是国家知识产权强县工程试点县。

2019 中国西部百强县市。 

2018 年金堂县实现地区生产总值 424.10 亿元，当期经济仍保持高速发展。同年金堂县全市实现一般公共预算

收入 34.21 亿元其中税收收入 17.88 亿元，占比 52.10%；转移性收入为 26.14 亿元；政府性基金收入完成 29.79 亿

元，其中土地出让收入 24.69 亿元，占比 82.88%。金堂县地方政府财政收入能力较不稳定，税收收入占比较低，收

入质量差，土地出让收入在 2018 年度大幅增长，但存在一定不确定性。 

项目 政府债务余额 综合财力 财政自给率 负债率 债务率 

2018 86.88  90.25  59.21% 20.49% 96.27% 
2017 72.39  63.45  56.79% 19.30% 114.09% 
2016 79.13  55.34  52.46% 24.45% 142.99% 

截止 2018 年末，金堂县公开债务余额为 86.88 亿元，债务规模存在波动但总体呈上升趋势，当期负债率达 20.49%，

政府公开债务规模较高；同期核算综合财力为 90.25 亿元，因土地出让收入的增长而大幅增加，但当期债务率仍为

96.27%，金堂县偿债压力处于较高水平。 



 

 

三、 融资方 

1. 基本情况 

公司名称 四川凯金交通建设投资有限责任公司 
主体评级 无 
法定代表人 吴睿 
注册资本 2 亿元 
注册日期 2014/01/10 
注册地址 四川省成都市金堂县赵镇幸福路 131 号 
统一社会信用代码 91510121086660009B 
经营范围 从事交通基础设施的建设、投资(不得从事非法集资，吸收公众资金等金融活动）；

公路沿线相关物业综合建设、开发和经营管理；道路、隧道和桥梁工程建筑；公

路广告特许经营权；中（江）金（堂）快速通道收费经营权；其他无需审批或许

可的合法项目。(依法须批准的项目经相关部门批准后方可开展经营活动） 
实际控制人 成都市宜居水城城乡交通建设投资有限公司 
是否名单内 否 

2. 股权结构 

 

3. 财务状况 

3.1 资产负债 

项目  2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
货币资金   0.38   0.02   0.22   0.37  
应收账款   0.31   0.32   0.12   13.34  
预付账款   1.50   0.30   0.50   2.30  
其他应收款   13.57   15.28   14.45   -    
流动资产   15.77   15.92   15.30   16.01  
在建工程   29.26   29.19   26.27   19.82  
非流动资产   29.26   29.19   26.27   19.82  
总资产   45.03   45.11   41.57   35.82  

成都市宜居水城城乡交
通建设投资有限公司

四川凯金交通建设投资
有限责任公司



 

 

其他应付款   2.37   0.92   0.17   0.47  
流动负债   2.80   0.92   0.17   0.47  
长期借款   15.90   16.34   13.40   6.50  
长期应付款   -     1.64   2.04   3.10  
其他非流动负债  6.50   6.50   6.50   6.50  
非流动负债   22.40   24.48   21.94   16.10  
总负债   25.20   25.40   22.12   16.57  
所有者权益   19.83   19.70   19.45   19.26  

 

截至 2019 年 6 月末公司资产总额为 45.03 亿元，其中流动资产为 15.77 亿元，最主要的构成为其他应收账

款，在流动资产中的占比达到 86.06%，其中应收账款和在建工程是总资产的主要组成部分。 

负债方面，截至 2019 年 6 月末公司负债总额为 25.20 亿元，其中 22.40 亿元为非流动负债，其中长期借款

为 15.90 亿元，占非流动负债的 70.98%，占负债总额的 63.11%。 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 

资产负债率 55.96% 56.32% 53.20% 46.24% 
流动比率  5.64   17.22   87.60   34.42  
速动比率  5.10   16.89   84.73   29.47  

截止 2019 年 6 月末，公司资产负债率为 55.96%，处于适中水平；同期流动比率与速动比率分别为 5.64、5.10，

两项短期偿债能力指标均处于较高水平，公司短期负债较少，但融资方资金链明显不稳定，流动资产主要构成为其

他应付款，受地区其他平台的影响极大，公司偿债能力受区域环境的影响突出。 

3.2 营业利润 

项目  2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
营业收入   1.63   2.90   2.61   2.39  
营业利润   0.13   0.25   0.20   0.19  
利润总额   0.13   0.25   0.20   0.19  
净利润   0.13   0.25   0.20   0.19  

根据公司 2016 年-2018 年连审财务报表，公司主营业务收入分别为 2.39 亿元、2.61 亿元和 2.90 亿元，净利

润分别为 1859 万元、1953 万元和 2476 万元。公司最近三年利润较 15 年相比有较大幅度下滑。2015 年营业收
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入显著高的原因是快速公路投入修建，并且是按标段进行清算，其中 2015 年有两个标段完成建设，为了加速工程

进度，政府结算并支付了代建费用，因此收入项较高，随着工程的进展接近收尾，代建收入减少，收入也随之减少。 

4. 债务状况 

截止 2019 年 9 月 4 日，融资方有息负债合计 14.13 亿元，主要为银行借款和信托借款，情况如下： 

负债类型 金额 占比 

银行借款  9.90  70.06% 
信托借款  3.85  27.25% 
租赁融资  0.38  2.69% 
合计  14.13  100.00% 

有息负债到期情况分析明细如下： 

年份 2019（9 月~） 2020 2021 2022 
到期金额 1.18 7.06 1.11 1.05 

5. 融资方评价 

融资方四川凯金交通建设投资有限责任公司系成都市宜居水城城乡交通建设投资有限公司子公司，平台重要性

较低，公司规模小，资产构成简单，主要由代建工程产生的其他应收款与在建工程构成；公司营业收入来源单一，

均为代建工程业务收入，受母公司限制较大；有息负债方面，公司债务来源简单，报告期末负债结构保持良好，但

项目存续期间的 2020 年偿债压力十分突出。综上所述，判断融资方延期兑付风险偏高。 

四、 担保方 

1. 基本情况 

公司名称 金堂县国有资产投资经营有限责任公司 
主体评级 AA 
法定代表人 罗长先 
注册资本 12 亿元 
注册日期 2000/12/31 
注册地址 四川省成都市金堂县赵镇栖谷北路十五号 
统一社会信用代码 91510121725368363Y 
经营范围 接受托管和经营存量国有资产；管理和经营国有无形资产；收取和运作国有资产

转让收入；对外投资、参股、控股；县城中河、毗河水域旅客运输业务。(依法

需批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动) 
实际控制人 金堂县国有资产监督管理和金融工作局 
是否名单内 否 



 

 

2. 股权结构 

 

3. 财务状况 

3.1 资产负债 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
货币资金  5.97   0.78   11.05   18.23  
应收账款  33.63   39.49   26.30   30.71  
预付款项  4.29   4.30   9.35   0.08  
其它应收款  69.51   64.23   53.95   49.85  
存货  258.14   252.56   247.20   210.20  
其它流动资产  0.04   0.06   0.12   -    
流动资产合计  371.58   361.42   347.98   309.08  
可供出售的金融资产  4.18   4.18   4.08   0.03  
长期应收款  0.02   0.05   0.17   0.27  
长期股权投资  16.52   16.54   16.08   4.68  
固定资产  7.64   7.37   1.80   2.70  
非流动资产合计  28.57   28.37   22.17   6.81  
资产总计  400.15   389.79   370.15   315.89  
短期借款  0.28   0.01   0.57   3.46  
应付账款  0.44   0.44   0.20   0.26  
应交税费  3.15   2.83   1.70   0.90  
其他应付款  63.80   63.98   26.61   30.83  
一年内到期的长期负债  14.56   21.78   43.96   20.99  
其它流动负债  2.22   0.88   -     -    
流动负债合计  84.48   89.94   72.74   56.46  
长期借款  26.10   27.48   34.87   58.71  
应付债券  32.44   25.81   24.68   16.63  
长期应付款  10.55   5.80   15.02   21.24  
其他长期负债  0.14   0.09   -     -    
非流动负债合计  69.23   59.18   74.57   96.58  
负债合计  153.71   149.12   147.31   153.04  
所有者权益  246.44   240.67   222.84   162.85  

金堂县国有资产监督
管理和金融工作局

金堂县国有资产投资
经营有限责任公司



 

 

 
截至 2016 年末、2017 年末及 2018 年末，金堂国投总资产分别为 315.89 亿元、370.15 亿元及 389.79 亿元，

2018 年较 2017 年总资产增长 5.31%，总负债分别为 153.04 亿元、147.31 亿元及 149.12 亿元 

1、 截止 2018 年末，公司货币资金余额 0.78 亿元，当期公司资金流十分紧张； 

2、 应收账款余额 39.49 亿元，主要为金堂县地方政府部门欠款； 

债务人名称 余额 占比 

金堂县财政局 32.66 82.67% 
成阿工业园区管委会 0.13 2.73% 
合计 32.79 85.40% 

3、 其他应收款余额 64.23 亿元，同样主要为当地政府部门欠款，对资金造成较大占用； 

债务人名称 余额 占比 

金堂县财政局 29.41 45.74% 
金堂县建设用地统一征地办公室 8.88 13.81% 
金堂县国有资产管理委员会办公室 3.16 4.91% 
金堂县山水生态城建设投资有限责任公司 3.00 4.67 
金堂县社会保险事业管理局 1.33 2.07% 
合计 45.78 71.20% 

4、存货余额 252.56 亿元，其中 214.77 亿元为土地成本。 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 

资产负债率 38.41% 38.26% 39.80% 48.45% 
流动比率  4.40   4.02   4.78   5.47  
速动比率  1.29   1.16   1.26   1.75  

截止 2019 年 6 月末，公司资产负债率为 38.41%，公司于 2017 年收到大量注资，当期资产负债率降幅明显，此

后几年间债务规模保持在稳定水平，增减变化较小；同期流动比率与速动比率分别为 4.44、1.29，速动比率指标略

低，主要系公司流动负债规模突出，平台参与地区拆借频繁，应收类款项回收时间不确定而其他应付款自 2018 年

大幅增加以来处于高水平，由此造成公司短期偿债能力的减弱。 
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3.2 营业利润 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、营业收入  6.33   16.29   15.11   13.55  
减：营业成本  5.49   13.92   12.92   11.62  
税金及附加  0.03   0.08   0.07   0.05  
销售费用  0.01   0.01   0.01   0.00  
管理费用  0.14   0.36   0.27   0.24  
财务费用  0.01   0.18   0.25   0.22  
资产减值损失  0.09   0.04   -0.01   -0.01  
投资收益  -0.01   -0.03   0.01   0.12  
资产处置收益  -     0.13   -0.00   -0.00  
二、营业利润  0.55   1.81   1.60   1.53  
加：营业外收入  0.22   0.73   0.77   0.37  
减：营业外支出  0.00   0.00   0.00   0.00  
三、利润总额  0.77   2.54   2.37   1.90  
减：所得税费用  0.00   0.34   0.11   0.18  
四、净利润  0.77   2.20   2.26   1.72  

（1）国有资产处置收入：公司代表县政府对国有资产进行管理，按县政府规划，对相应的国有资产进行处置，

并确认收入。 

（2）经营性资产租金收入：公司代表县政府对经营性国有资产进行管理，出租并收取租金。 

（3）利润分红：公司代表县委、县政府对四川金堂石化燃气有限公司、成都金堂发展投资有限公司、四川成阿

发展实业公司进行投资、金堂欣盛市场经营管理有限公司、四川成德产城实业有限公司、成都文旅五凤溪投资经营

有限公司，按期接收子公司利润分红。 

（4）政府代建收入：公司每年对县委、县政府的建设项目进行代建项目收入，及处置建设项目的经营性物业。 

国有资产处置收入的多少主要依据县委、县政府的政策，存在较大的不稳定性；部分国有资产处置收入存在直

接转入县财政专户的情况，公司未计入营业收入；另外，代建项目完成后才会和县委、县政府进行清算。主要由于

上述情况造成公司营业收入和营业利润出现较大的波动。公司营业收入能力及盈利能力总体保持良好。 

3.3 现金流量 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、经营活动产生的现金流量： 

   
 

销售商品、提供劳务收到的现金  5.64   6.83   4.63   1.22  
收到其他与经营活动有关的现金  52.67   69.83   87.52   19.51  
经营活动现金流入小计  58.31   76.66   92.15   20.73  
购买商品、接受劳务支付的现金  4.69   7.94   36.63   12.79  
支付给职工以及为职工支付的现金  0.08   0.16   0.16   0.14  
支付的各项税费  0.10   0.05   1.50   0.03  



 

 

支付其他与经营活动有关的现金  41.18   46.78   74.46   50.48  
经营活动现金流出小计  46.05   54.93   112.75   63.45  
经营活动产生的现金流量净额  12.26   21.73   -20.60   -42.72  
二、投资活动产生的现金流量： 

   
 

投资活动现金流入小计  0.02   0.14   0.23   0.10  
投资活动现金流出小计  3.34   0.81   5.23   0.64  
投资活动产生的现金流量净额  -3.32   -0.67   -5.00   -0.54  
三、筹资活动产生的现金流量： 

   
 

吸收投资收到的现金  -     9.96   10.00   -    
取得借款收到的现金  10.51   11.52   34.55   77.67  
发行债券收到的现金  6.70   4.96   -     -    
收到其他与筹资活动有关的现金  -     0.00   19.43   -    
筹资活动现金流入小计  17.21   26.44   63.99   77.67  
偿还债务支付的现金  18.31   49.70   34.63   15.32  
分配股利、利润或偿付利息支付的现金  2.47   7.96   10.75   8.42  
支付的其他与筹资活动有关的现金  0.18   0.12   0.19   -    
筹资活动现金流出小计  20.96   57.78   45.57   23.74  
筹资活动产生的现金流量净额  -3.75   -31.34   18.42   53.94  
四、现金及现金等价物净增加额  5.20   -10.27   -7.18   10.68  

经营活动方面，2016 年-2018 年公司经营活动现金流量净流量分别为-42.72 亿元、-20.60 亿元和 21.73 亿元。由

于担保人公司主营业务性质原因，购买商品支付的现金变化较大。 

投资活动方面， 2016 年-2018 年投资活动现金流量净额分别为净流量-0.54 亿元、-5.00 亿元和-0.67 亿元，主要

为构建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金。 

筹资活动方面，2016 年-2018 年筹资活动现金分别流入 77.67 亿元、63.99 亿元和 26.44 亿元；2016 年、2017 年

以及 2018 年筹资活动现金流出分别为 23.74 亿元、45.57 亿元和 57.78 亿元。公司在融资规模缩减的同时面临债务

集中到期兑付压力，造成 2018 年期间资金尤为紧张。 

4. 债务状况 

截止 2019 年 3 月末，担保方有息负债合计 82.95 亿元，借款明细如下： 

负债类型 余额 占比 

银行借款  35.51  42.81% 
债券融资  32.52  39.20% 
信托借款  7.90  9.52% 
租赁融资  5.92  7.14% 
其他  1.12  1.35% 
合计  82.95  100.00% 

根据披露信息，统计到公司未来几年内有息负债到期情况如下： 

年度 2019（3 月~） 2020 2021 2022 
到期金额 10.11 18.62 15.07 0.70 



 

 

5. 担保方评价 

担保方金堂县国有资产投资经营有限责任公司金堂县国资局直接控股的县城投平台，公司重要性较为突出，资

产规模大。公司资产流动性一般，参与地区平台间拆借行为十分严重，应收类款项占比高，回收时间存在不确定性，

对资金造成极大占用；公司营业收入方面来源稳定，且持续受到政府补贴，盈利能力良好；2017-2018 两年间公司

经历了一轮债务集中到期，期间主要通过平台拆借完成了债务的置换，未来几年间债务到期分散，兑付压力较低，

但区域风险仍然存在。综上所述，判断担保方延期兑付风险为中等。 

五、 抵押物 

金堂交投以 1 块国有建设用地使用权为融资主体履行应收账款回购义务提供抵押担保，具体明细如下： 

不动产权证号 权利人 使用权性质 地类（用途） 使用权面积 坐落 

三星国用（2016）第 628 号 金堂交投 出让 二类居住用地 51,274.01 平方米 三星镇兰家店村 
三星国用（2016）第 632 号 金堂交投 出让 二类居住用地 68,575.01 平方米 三星镇天灯村 

根据土地权利人提供的估价对象《土地使用权证书》[三星国用（2016）第 628 号]及[三星国用（2016）第 632 

号]记载，登记土地用途均为二类居住用地，实际用途均为住宅兼容商业。评估机构遵循土地使用的合法性原则，本

次评估按住宅用地设定估价对象的土地用途。 

抵押物合计估值不低于 10 亿元，贷款额度 2.8 亿元，抵押率为 30%。 

六、 总结 

金堂县，隶属于四川省成都市，地处成都平原东北部，金堂县是“成都平原经济圈”内的重点发展县和成都市

“特色产业发展区”。中河、毗河、北河穿城而过，有“天府花园水城”之美誉。是国家知识产权强县工程试点县。

2019 中国西部百强县市。金堂县地方政府财政收入能力较不稳定，税收收入占比较低，收入质量差，土地出让收入

在 2018 年度大幅增长，但存在一定不确定性。金堂县公开债务存在波动但总体呈上升趋势，债务规模较高，偿债

压力处于较高水平。 

融资方四川凯金交通建设投资有限责任公司系成都市宜居水城城乡交通建设投资有限公司子公司，平台重要性

较低，公司规模小，资产构成简单，主要由代建工程产生的其他应收款与在建工程构成；公司营业收入来源单一，

均为代建工程业务收入，受母公司限制较大；有息负债方面，公司债务来源简单，报告期末负债结构保持良好，但

项目存续期间的 2020 年偿债压力十分突出。综上所述，判断融资方延期兑付风险偏高。 

担保方金堂县国有资产投资经营有限责任公司金堂县国资局直接控股的县城投平台，公司重要性较为突出，资

产规模大。公司资产流动性一般，参与地区平台间拆借行为十分严重，应收类款项占比高，回收时间存在不确定性，



 

 

对资金造成极大占用；公司营业收入方面来源稳定，且持续受到政府补贴，盈利能力良好；2017-2018 两年间公司

经历了一轮债务集中到期，期间主要通过平台拆借完成了债务的置换，未来几年间债务到期分散，兑付压力较低，

但区域风险仍然存在。综上所述，判断担保方延期兑付风险为中等。 

本项目融资方四川凯金交投建设投资有限责任公司重要性在金堂县内处于较低水平，公司资质较弱，运行情况

受外部环境影响极大；担保方金堂国投同样参与地区拆借活动十分明显，项目存续期间仍存在一定资金压力；抵押

物为融资方母公司金堂交投提供的二类住宅用地做抵押，保障作用一般。综上所述，判断本项目延期兑付风险偏高。 
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