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一、 项目简介 

项目名称 华鑫信托-连云港 67 号集合资金信托计划 
产品规模 5 亿元 
产品期限 2 年 
预期收益 100-300 万：8.2% -8.5% 
付息方式 自然年度付息 
融资方 江苏海州发展集团有限公司 
担保方 江苏瀛洲发展集团有限公司 
资金用途 信托资金由于投资海发集团定向发行的专项债权，最终由于建设海发众创空

间综合楼工程项目和海州体育馆项目 
增信措施 江苏瀛洲发展集团有限公司为债务人的偿付义务提供连带责任担保 

二、 区域环境 

项目 GDP GDP 增

速 
一般公共

预算收入 
税收收入 转移性收

入 
政府性基

金收入 
土地出让

收入 
一般公共

预算支出 

2018 2,771.70 4.70% 234.31 187.45 160.00 144.57 129.92 419.57 
2017 2,640.31 7.40% 214.85 159.37 160.00 141.09 126.28 390.56 
2016 2,376.48 7.80% 211.47 170.80 150.00 114.29 103.26 373.12 

连云港，江苏省地级市，地处中国东部沿海地区，江苏省东北部，是全国性综合交通枢纽城市，具有海运、陆

运相结合的优势。陇海、沿海两大国家干线铁路和同三、连霍两条中国南北、东西最长高速公路在连云港交汇。 

2018 年连云港市实现地区生产总值 2771.70 亿元，地区经济发展水平良好。同年连云港市全市实现一般公共预

算收入 234.31 亿元，其中税收收入 187.45 亿元，占比 80.00%；转移性收入连云港官方未公布统计数据，据估算应

为 160 亿元左右；政府性基金收入完成 144.57 亿元，其中土地出让收入 129.92，占比 89.87%。连云港市地方政府

一般公共预算收入与 GDP 比值较大，一般公共预算收入质量高，土地出让收入相较其他地区而言三年来保持相对稳

定。整体而言，连云港市地方政府财政收入能力较强。 

项目 政府债务余额 综合财力 财政自给率 负债率 债务率 

2018 467.19  538.88  55.85% 16.86% 86.70% 
2017 403.75  515.94  55.01% 15.29% 78.26% 
2016 347.86  475.76  56.68% 14.64% 73.12% 

截止 2018 年末，连云港市公开债务余额为 467.19 亿元，债务规模增长迅速，负债率处于上升趋势，当期为

16.86%，地方负债率处于略高水平；同期核算地方综合财力为 538.88 亿元，政府债务率为 86.70%，债务率同样处

于上升趋势，整体而言，判断连云港市地方政府偿债压力略大。 



 

 

三、 融资方——江苏海州发展集团有限公司 

1. 基本情况 

公司名称 江苏海州发展集团有限公司 
曾用名 连云港市海州资产经营有限责任公司   
主体评级 AA+ 
法定代表人 李锋 
注册资本 16.48 亿元 
注册日期 2003/04/11 
注册地址 连云港市海州区新浦经济开发区长江路 1 号 
统一社会信用代码 913207007500035505 
经营范围 市政府授权范围内国有资产的经营与管理;水利工程、地基与基础工程、建筑

工程设计、施工;基础设施建设项目、文化产业项目、旅游项目、科技项目的

投资、开发;企业营销策划;物业管理服务;市政设施养护;光伏发电项目的建

设、开发、运营、维护;建筑材料、金属材料销售。(依法须经批准的项目,经相

关部门批准后方可开展经营活动) 
实际控制人 连云港市人民政府 
是否名单内 是 

 

2. 财务状况 

2.1 资产负债 

项目名称 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
货币资金          70.69      57.37      50.79      48.15  
应收账款          21.87      14.92        5.42        4.68  
预付款项            9.23        4.32        0.64        3.52  
其他应收款          97.53    121.81      75.78      49.75  
存货        163.84    145.73      90.18      80.58  
其他流动资产            0.52        3.30      10.11      10.14  
流动资产合计        363.68    347.46    232.93    196.82  
可供出售金融资产            2.13        1.73        1.43        1.12  
长期股权投资            0.04        0.24        0.24        0.29  
固定资产            7.71        6.84        2.35        1.18  
在建工程            6.64        5.94        3.66        3.17  
无形资产            8.51        8.07        7.91        8.09  
商誉            0.27        0.27        0.27        0.27  
长期待摊费用            0.07        0.03        0.02        0.01  
递延所得税资产            0.57        0.56        0.28        0.17  
其他非流动资产            0.42        0.55        0.35        0.28  



 

 

非流动资产合计          26.36      24.23      16.51      14.57  
资产总计        390.05    371.69    249.44    211.40  
短期借款          35.95      25.71      23.49      18.12  
应付账款          25.01      24.39      22.05      21.54  
预收款项            4.35        4.43        3.47        0.10  
应交税费            3.62        3.46        2.60        2.05  
其他应付款          41.38      61.55        6.68        9.07  
一年内到期的非流动负债          14.41      14.22      11.09        5.95  
流动负债合计        124.73    133.76      69.38      57.41  
长期借款        105.76      86.24      37.92      20.96  
应付债券          16.58      18.77      20.28      19.43  
长期应付款            7.38        2.70        4.30        1.76  
递延所得税负债            0.25        0.25        0.27        0.11  
非流动负债合计        131.17    109.14      63.29      42.25  
负债合计        255.89    242.90    132.67      99.65  
所有者权益合计        134.16    128.79    116.77    111.74  

 

 

融资方江苏海州发展集团有限公司 2018 年资产负债构成发生了较大的变化，系集团于 2019 将瀛发集团与海州

工投纳入合并报表范围，而回调 2018 年公司资产负债表导致。该事项变动对公司存在较大的影响。 

1、 截止 2019 年 6 月末，公司货币资金余额 70.69 亿元，其中受限资金 29.30 亿元； 

2、 应收账款余额 21.86 亿元，系企业整合增加，主要债务人为海州区人民政府； 

3、 期末其他应收款余额 97.53 亿元，债务人主要为地方各级政府部门其中海州区人民政府与海州区财政局欠

款金额最高； 

4、 存货余额 163.84 亿元，占总资产的 42%。 

同期末公司负债总计 255.89 亿元，其中流动负债与非流动负债规模相近，公司债务结构较差。  

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 

资产负债率 65.61% 65.35% 53.19% 47.14% 
流动比率  2.92   2.60   3.36   3.43  
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速动比率  1.53   1.48   2.05   1.96  

截止 2019 年 6 月末，公司资产负债率为 65.61%，在发生企业整合后公司资产负债率涨幅较大，整体而言公司

再融资能力较为有限；同期流动比率与速动比率分别为 2.92、1.53，均处于正常水平，同样两项偿债能力指标在整

合后下降明显，公司短期偿债能力下降，但截止当期末尚处于良好水平。 

2.2 营业利润 

项目名称 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、主营业务收入            3.73         19.53         16.66         14.15  
二、营业总成本            4.11         18.54         16.78         13.12  
其中：营业成本            3.13         15.23         13.40         11.56  
税金及附加            0.03           0.16           0.19           0.08  
销售费用            0.10           0.03           0.09           0.03  
管理费用            0.23           0.82           0.46           0.27  
财务费用            0.62           1.46           2.30           0.81  
资产减值损失          -0.05           0.85           0.34           0.37  
投资收益            0.12           0.08           0.02           0.07  
其他收益            0.60           2.48           3.25             -    
三、营业利润            0.34           3.70           3.02           1.11  
加：营业外收入            0.00           0.04           0.02           2.23  
减：营业外支出            0.01           0.02           0.04           0.02  
四、利润总额            0.32           3.72           3.00           3.31  
减：所得税费用          -0.01           0.87           0.76           0.68  
五、净利润            0.34           2.86           2.24           2.64  

2016-2018 年，公司营业收入分别 14.15 亿元、16.66 亿元和 19.53 亿元，公司营业规模呈增长趋势。2016 年至

2018 年，公司利润总额分别为 2.64 亿元 2.24 亿元和 2.86 亿元，公司盈利能力仍有待提升。 

公司营业收入来源主要为工程建设收入与保障性住房销售收入，根据平台整合前往年数据极其子公司情况判断，

工程建设收入应占营业收入 80%以上，此外以保障性住房销售收入为主。整体而言，公司营业收入能力较强，盈利

能力表现一般。 

2.3 现金流量 

项目名称 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、经营活动产生的现金流量： 

    

销售商品、提供劳务收到的现金            0.48      10.73     19.72     12.73  
收其他与经营活动有关的现金          23.02      54.78     42.00     23.08  
现金流入小计          23.50      65.50     61.72     35.81  
购买商品、接受劳务支付的现金          15.30      61.44     18.11     15.21  
支付给职工以及为职工支付现金            0.07        0.29       0.17       0.07  
支付的各项税费            0.65        0.39       0.49       0.09  



 

 

支付的其它与经营活动有关现金            6.81      48.66     51.36     28.84  
现金流出小计          22.83    110.78     70.13     44.21  
经营活动产生的现金流量净额            0.67    -45.28     -8.41     -8.40  
二、投资活动产生的现金流量： 

    

现金流入小计            0.12      10.04       6.98     16.58  
现金流出小计            0.45        3.39     12.13     13.71  
投资活动产生的现金流量净额          -0.33        6.65     -5.15       2.87  
三、筹资活动产生的现金流量： 

    

吸收投资所收到的现金               -          5.63       2.18       9.35  
借款所收到的现金          16.57      73.04     46.15     37.05  
收到的其他与筹资活动有关现金            7.51      28.31     15.39       6.52  
现金流入小计          24.08    106.98     65.73     71.33  
偿还债务所支付的现金            7.70      25.87     16.69     19.80  
分配股利、利润或付息支付现金            0.56        5.96       6.70       2.19  
支付其他与筹资活动有关的现金          14.00      30.80     23.98     31.38  
现金流出小计          22.26      62.63     47.36     53.37  
筹资活动产生的现金流量净额            1.82      44.35     18.37     17.96  
四、现金及现金等价物净增加额            2.16        5.73       4.81     12.43  

2016 年至 2018 年，公司经营活动产生的现金流量净额分别为-8.40 亿元、-8.41 亿元和-45.28 亿元。 

2016 年至 2018 年，公司投资活动产生的现金流量净额分别为 2.87 亿元、-5.15 亿元和 6.65 亿元。 

2016 年至 2018 年，公司筹资活动产生的现金流量净额分别为 17.96 亿元、18.37 亿元和 44.35 亿元，持续为正，

公司筹资能力始终保持良好。 

3. 债务状况 

根据《江苏海州发展集团有限公司 2019 年公司债券半年度报告》披露，截止 2019 年 6 月末，公司有息负债合

计 195.27 亿元，上年末借款总额 87.23 亿元，由于当期发生了企业整合，有息负债规模变化巨大。 

根据项目尽调报告披露，截止 2019 年 8 月，融资方海发集团除去瀛发集团、海发工投两家新合并主体后有息

负债合计 98.39 亿元，分类情况如下： 

负债类型 余额 占比 

银行借款 59.37 60.34% 
信托借款 9.53 9.69% 
债券融资 8.48 8.62% 
融资租赁 4.97 5.05% 
其他 16.04 16.30% 
合计 98.39 100.00% 

根据披露信息，统计到公司未来两年内有息负债到期情况如下： 

年度 到期金额 

2019（8 月~） 14.50 
2020 12.04 



 

 

2021 9.38 
2022 14.20 

4. 融资方——江苏海州发展集团有限公司评价 

融资方江苏海州发展集团有限公司是由连云港市人民政府直接控股的名单内城投平台，公司在地区的重要性显

著；由于公司于 2019 年将瀛发集团与海州工投纳入合并范围，公司合并报表资产负债构成变化巨大，且资产负债

率同样提升明显，整体而言公司资产流动性一般，负债结构有待改善。公司营业收入规模高，收入来源稳定，盈利

能力表现一般。此外，海发集团出去新合并两家公司外，自身偿债压力适中。综上所述，判断融资方海发集团延期

兑付风险较低。 

四、 担保方——江苏瀛洲发展集团有限公司 

1. 基本情况 

公司名称 江苏瀛洲发展集团有限公司 
曾用名 1、 连云港市新浦资产经营有限责任公司 

2、 连云港瀛洲投资发展有限公司 
主体评级 AA 
法定代表人 李锋 
注册资本 20 亿元 
注册日期 2005/04/08 
注册地址 连云港市海州区郁洲北路 9 号 
统一社会信用代码 9132070077246602XE 
经营范围 市政府授权范围内国有资产的经营与管理;水利工程设施建设;农村基础设施建

设工程、农村房屋建设工程、农村社区建设工程施工;基础设施建设投资;文化

产业项目、旅游项目、科技项目投资开发及资产管理;实业投资;企业策划服务;
物业管理服务;市场设施租赁;市场管理服务;市政设施养护;建筑材料、金属材

料销售。(依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动) 
实际控制人 连云港市人民政府 
是否名单内 否 



 

 

2. 股权结构 

 

3. 财务状况 

3.1 资产负债 

项目名称 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
货币资金          45.39      31.01      25.33       5.31  
应收账款            2.51        2.45        2.20       4.02  
预付款项               -             -          0.03       0.02  
其他应收款          14.18      18.05      16.38     20.07  
存货          81.88      68.38      47.30     11.04  
其他流动资产            0.00        2.00        9.95          -    
流动资产合计        143.97    121.90    101.18     40.46  
可供出售金融资产            0.10        0.10        0.10          -    
长期股权投资               -             -             -         5.72  
固定资产            0.83        0.84        0.67       2.76  
在建工程               -             -             -         6.93  
无形资产               -             -             -         4.54  
长期待摊费用            0.01        0.02        0.02       0.01  
递延所得税资产            0.12        0.12        0.06          -    
其他非流动资产               -             -          0.02          -    
非流动资产合计            1.06        1.08        0.87     19.95  
资产总计        145.04    122.98    102.06     60.41  
短期借款          13.81        1.13      12.91       0.29  
应付账款             11.02          6.98        9.56       3.99  
预收款项              1.31          4.20        3.33          -    
应交税费            2.64        2.39        2.01       0.00  
其他应付款            1.04        1.57        1.64       0.86  
一年内到期的非流动负债            9.47      11.78        6.20          -    
流动负债合计          39.30      38.04      35.43       5.14  

连云港市人民
政府

江苏海州发展
集团有限公司

江苏瀛洲发展
集团有限公司



 

 

长期借款          52.63      35.64      17.71       6.63  
应付债券            6.36        6.35        7.93       9.25  
长期应付款            0.83        0.26        0.10       4.10  
非流动负债合计          59.82      42.25      25.74     19.98  
负债合计          99.12      80.29      61.17     25.12  
所有者权益合计          45.92      42.69      40.89     35.29  

 

担保方江苏瀛洲发展集团有限公司几年变化同样较大，融资活动频繁，截止 2019 年 6 月末，总资产 145.04 亿

元，其中流动资产 143.97 亿元，占总资产 99.26%。同期负债合计 99.12 亿元，其中流动负债 39.30 亿元，其中 13.81

亿元的短期借款、9.47 亿元的一年内到期的非流动负债；非流动负债合计 59.82 亿元，其中长期借款 52.63 亿元。 

1、 截止 2019 年 6 月末，公司货币资金余额 45.39 亿元，其中银行存款 30.37 亿元，受限资金 15.03 亿元； 

2、应收账款余额 2.51 亿元，均为关联方连云港神农现代农业发展有限公司欠款； 

3、其他应收款余额 14.18 亿元，债务人主要为当地政府部门及关联方； 

债务人名称 余额 占比 

连云港海州区财政局 10.00 68.19% 
连云港丰谷农业开发有限公司（关联方） 1.30 8.89% 
江苏海州发展集团有限公司（关联方） 0.80 5.45% 
连云港明畅建筑材料有限公司 0.45 3.10% 
连云港神农现代农业发展有限公司（关联方） 0.40 2.73% 
合计 12.96 88.36% 

4、存货余额 81.88 亿元，其中开发成本余额 69.56 亿元、土地余额 12.32 亿元。 

项目 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 

资产负债率 68.34% 65.29% 59.93% 41.58% 
流动比率  3.66   3.20   2.86   7.87  
速动比率  1.58   1.41   1.52   5.72  

截止 2019 年 6 月末，公司资产负债率为 68.34%，公司近几年规模扩张迅速，融资活动频繁，因此公司资产负

债率持续增长，当期末公司资金余额已相对充足，后续融资行为应有所减少；同期流动比率与速动比率分别为 3.66、

1.58，两项指标均处在正常水平，由于公司往来类款项中其他应收应付类金额小占比低，公司面临的短期偿债压力

主要来自于有息债务，就此而言公司短期偿债能力表现良好，由于融资获得资金尚未投入工程，公司速动比率呈上
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升趋势，但该项指标在后续年度应趋于下降。整体而言，公司尚具备良好的偿债能力。 

3.2 营业利润 

项目名称 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、主营业务收入            3.01       5.42       4.75       5.20  
二、营业总成本               -         5.01       4.36          -    
其中：营业成本            2.46       4.42       3.99       4.42  
税金及附加            0.06       0.05       0.11       0.05  
销售费用            0.04       0.02       0.08          -    
管理费用            0.23       0.27       0.24       0.10  
财务费用            0.02     -0.00       0.04       0.02  
其中：利息费用            0.05       0.06          -            -    
利息收入            0.04       0.07          -            -    
资产减值损失               -         0.25     -0.11          -    
其他收益            0.30       1.10       1.00          -    
三、营业利润            0.50       1.53       1.40       0.62  
加：营业外收入            0.00       0.03       0.02          -    
减：营业外支出            0.03       0.01       0.03          -    
四、利润总额            0.47       1.55       1.38       0.62  
减：所得税费用            0.07       0.48       0.44       0.14  
五、净利润            0.40       1.07       0.94       0.47  

公司 2016 年、2017 年、2018 年以及 2019 年 6 月的营业收入分别为 5.20 亿元、4.75 亿元、5.42 亿元和 3.01 亿

元，营业收入相对稳定。净利润分别为 0.47 亿元、0.94 亿元、1.07 亿元和 0.40 亿元，公司盈利能力相对有所不足。

公司营业收入主要来源于工程建设收入，此外少量的租金、广告费与停车费收入。2019 年上半年公司营业收入中工

程建设收入 2.92 亿元，占总收入 97.16%，是公司最重要的收入来源。就目前情况而言，由于公司在 2018-2019 年上

半年为工程建设扩大融资规模，短期来看公司营业收入规模应不会发生较大变化，待工程完工后公司收入规模应会

有较大提升。 

3.3 现金流量 

项目名称 2019 年 6 月 2018 年 2017 年 2016 年 
一、经营活动产生的现金流量： 

    

销售商品、提供劳务收到的现金            0.27           6.08           8.37          5.42  
收其他与经营活动有关的现金            4.78           1.47           1.15          6.82  
现金流入小计            5.05           7.55           9.52        12.24  
购买商品、接受劳务支付的现金            9.54         22.51           7.69        12.64  
支付给职工以及为职工支付现金            0.05           0.10           0.08          0.03  
支付的各项税费            0.07           0.17           0.20          0.22  
支付的其它与经营活动有关现金            0.95           3.25           0.47          0.41  
现金流出小计          10.61         26.04           8.44        13.30  



 

 

经营活动产生的现金流量净额          -5.55       -18.49           1.08        -1.05  
二、投资活动产生的现金流量： 

    

现金流入小计               -             7.97             -            0.28  
现金流出小计            0.01           0.23           3.69          1.74  
投资活动产生的现金流量净额          -0.01           7.73         -3.69        -1.46  
三、筹资活动产生的现金流量： 

    

吸收投资所收到的现金            3.13           0.90           0.28             -    
借款所收到的现金          13.22         28.06           2.61          3.29  
收到的其他与筹资活动有关现金            9.71           0.94           0.20          3.15  
现金流入小计          26.06         29.90         21.09        14.43  
偿还债务所支付的现金            2.99           8.39           4.08          4.17  
分配股利、利润或付息支付现金            2.39           2.92           3.46          1.77  
支付其他与筹资活动有关的现金            3.16           1.21           7.05          5.94  
现金流出小计            8.54         12.52         14.59        11.87  
筹资活动产生的现金流量净额          17.52         17.38           6.50          2.56  
四、现金及现金等价物净增加额          11.95           6.62           3.90          0.04  

经营活动方面，2016 年、2017 年、2018 年以及 2019 年 6 月公司经营活动产生的现金流量净额分别为-1.05 亿

元、1.08 亿元、-18.49 亿元和-5.55 亿元，经营活动现金净流量除 2017 年为正，其他都为负，经营活动现金流稳健

性有待提高。 

投资活动方面，2016 年、2017 年、2018 年以及 2019 年 6 月投资活动产生的现金净流量净额为-1.46 亿元、-3.69

亿元、7.73 亿元和-0.01 亿元，投资活动现金净流量存在一定波动，但规模较小。 

筹资活动方面，2016 年、2017 年、2018 年以及 2019 年 6 月筹资活动产生的现金流量净额分别为 2.56 亿元、

6.50 亿元、17.38 亿元和 17.52 亿元。筹资活动现金流持续为正，公司具有较强的筹资能力。 

4. 债务状况 

截止 2019 年 6 月，担保方海瀛集团有息负债合计 84.26 亿元，有息负债分类情况如下： 

负债类型 余额 占比 

银行借款 49.21 58.40% 
租赁融资 18.04 21.41% 
债券融资 8.00 9.49% 
信托借款 7.00 8.31% 
其他 2.01 2.39% 
合计 84.26      100.00% 

截至 2019 年 6 月末，担保人主要以银行借款为主， 根据披露信息，统计到公司未来两年内有息负债到期情况

如下： 

年度 到期金额 

2019（6 月~） 19.09 
2020 25.89 
2021 8.78 



 

 

2022 11.78 

5. 担保方——江苏瀛洲发展集团有限公司评价 

担保方江苏瀛洲发展集团有限公司有限公司是由江苏海发控股的地方城投平台；公司近几年规模扩张明显，系

融资筹措项目建设资金，公司资产结构保持良好，负债由于短期借款及到期债务较多而偿债压力较为突出；公司经

营业务较单一，主要为工程建设，由于规模扩张未来营业收入能力呈增强趋势；公司近几年到期债务较多，面临的

偿债压力较大。综上所述，判断担保方瀛洲集团延期兑付风险为中等偏高。 

五、 总结 

连云港，江苏省地级市，地处中国东部沿海地区，江苏省东北部，是全国性综合交通枢纽城市，具有海运、陆

运相结合的优势。陇海、沿海两大国家干线铁路和同三、连霍两条中国南北、东西最长高速公路在连云港交汇。连

云港市地方政府一般公共预算收入与 GDP 比值较大，一般公共预算收入质量高，土地出让收入相较其他地区而言三

年来保持相对稳定。整体而言，连云港市地方政府财政收入能力较强。连云港市公开债务规模增长迅速，负债率处

于上升趋势地方负债率处于略高水平；债务率同样处于上升趋势，整体而言，判断连云港市地方政府偿债压力略高。 

融资方江苏海州发展集团有限公司是由连云港市人民政府直接控股的名单内城投平台，公司在地区的重要性显

著；由于公司于 2019 年将瀛发集团与海州工投纳入合并范围，公司合并报表资产负债构成变化巨大，且资产负债

率同样提升明显，整体而言公司资产流动性一般，负债结构有待改善。公司营业收入规模高，收入来源稳定，盈利

能力表现一般。此外，海发集团出去新合并两家公司外，自身偿债压力适中。综上所述，判断融资方海发集团延期

兑付风险较低。 

担保方江苏瀛洲发展集团有限公司有限公司是由江苏海发控股的地方城投平台；公司近几年规模扩张明显，系

融资筹措项目建设资金，公司资产结构保持良好，负债由于短期借款及到期债务较多而偿债压力较为突出；公司经

营业务较单一，主要为工程建设，由于规模扩张未来营业收入能力呈增强趋势；公司近几年到期债务较多，面临的

偿债压力较大。综上所述，判断担保方瀛洲集团延期兑付风险为中等偏高，对该项目的保障作用有限。 

就该项目而言，由于融资方海发集团近期发生平台整合，新合并两家公司其中海发工投有息负债较少（2019 末

为 15 亿元），将两家担保主体到期债务统计供参考——2020 年 37.93 亿元、2021 年 18.16 亿元、2022 年 25.98 亿

元，项目存续期间内公司偿债压力处于略高水平，但融资方为名单内平台，判断该项目延期兑付风险为中等偏低。 
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